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Nota legal:

Las informaciones y conceptos expresados en esta conferencia tienen el proposito de divulgar e
informar de manera general sobre los temas relacionados con el concreto, NO son asesoria para una obra
en particular.

PROCEMCO NO es ni pretende ser asesor de proyectos especificos. Cualquier duda con relacion a una
obra determinada debe ser consultada por el interesado con los respectivos diseiadores e interventores
de la misma.

El uso que se haga de la informacion y conceptos aqui expresados no implica responsabilidad alguna
para PROCEMCO ni para el conferencista; debe ser utilizada por personas idoneas bajo su
responsabilidad y criterio.

Esta informacion no sustituye las funciones y obligaciones de las personas contractualmente
responsables de la concepcion, ejecucion y vigilancia de los respectivos proyectos.

PROCEMCO no asume ningun tipo de responsabilidad por la informacion que divulguen los
patrocinadores y por tanto cualquier reclamacion relacionada con la calidad, idoneidad y seguridad de
los bienes y servicios ofrecidos deben ser atendidos por cada anunciante.

PROCEMCO

CAMARA COLOMBIANA DEL CEMENTO ¥ EL CONCRETO
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Perspectivas econélfnm_, S2(
Hacia un aterrizaje incierto y desafiante
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Panorama General
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¢ COmo luce la pista de aterrizaje?

Desaceleracion e inflacion

Incertidumbre por agenda
de reformas

Riesgo de recesion

Elevada incertidumbre

Condiciones financieras
apretadas

Alza en las tasas de interés
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Bancolombia



En 2023 ciclo economico global sera debil, en aras de lograr una

estabilizacion de la inflacion

Prondstico de crecimiento del PIB mundial del WEO
(var. % anual)

Contribution te world GDP growth
{percent share of world growth)

Growth projections
(percent; year over year)

8 4

_— January 2023 WEO

—_——— October 2022 WEO
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Fuente: Grupo Bancolombia, WEO del FMI.

Prondstico de inflacion global total y basica del WEO
(var. % anual)

Global core CPI inflation
(percent; year over year)

Global headline CPI inflation
(percent; year over year)
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La inflacion continua marcando maximos de 1o corrido del Siglo XXI

Inflacion total, de alimentos, medidas de inflacion
basica y meta de inflacion (var. % anual)

Meta
Sin alimentos, ni requlados
Total
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Fuente: Grupo Bancolombia, DANE.
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Si bien la inflacion por IPP se ha moderado notablemente, la diferencia

acumulada en los niveles sigue siendo significativa
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Fuente: Grupo Bancolombia, DANE.

Medidas de inflacion
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El maximo del ciclo inflacionario llegaria durante el 1T23 y luego
iniciara un proceso de lenta moderacion

fad

« Efecto indexacion

* Incremento del salario
minimo de 16%

* Incomunicacion del
suroccidente con el resto del
pais

* Riesgos crecientes de un

fendmeno de El Nifo a
mediados de ano

*Incrementos en |os precios
de los combustibles

 Reactivacion del comercio
con Venezuela

* Transmision mayores niveles
de tasa de cambio

Fuente: Grupo Bancolombia, DANE.

* Efecto de alta base de
comparacion

» Moderacion en los precios de
insumos en ddlares

« Caida de costos del
transporte global

* Moderacién de la demanda
interna y externa

18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

dic-16

Rango de prondstico

jun-17

dic-17

Escenarios de inflacion para 2023

jun-18

dic-18

(var. % anual)

jun-19

dic-19

e Pronostico

jun-20

dic-20

jun-21

dic-21

jun-22

13.12%

dic-22

14.33%
13.08%
18%

jun-23

Anterior

i1 13.73%

11

9.34%

dic-23
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Como es previsible, el BanRep ha incrementado las tasas de interés
como respuesta al contexto inflacionario

Inflacidon y tasa de politica monetaria

Medidas de tasa de interés real ex-ante descontando
(var.% anual)

diferentes medidas de expectativa de inflacion (% anual)
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Fuente: Grupo Bancolombia, Banco de la Republica.
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Luego de seguir subiendo en el 1T23, 1a tasa de politica monetaria se
mantendria en el maximo durante casi todo el afho

Escenario de tasa de interés de politica monetaria para 2023

* Presiones sobre el mercado

. 14%
expectativas laboral ° f— > 50%
(o) . (v
* Incremento de la tasa neutral « Menor crecimiento del 12%

‘ M (% anual)
Rango de prondstico  emmmmm= Prondstico Anterior
* Inflacién persistentemente * Desaceleracion del 18% XXX
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incremento de las O
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* Altas tasas de interes en credito 10%
paises desarrollados » Menores incrementos por 8%
* Pese a su ajuste, el déficit parte de otros bancos 6%
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*Vulnerabilidades externas 2%
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Fuente: Grupo Bancolombia, Banrep. GI’UDO
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En medio de una elevada incertidumbre, un nivel cercano a los $4.700
deberia ser el centro de gravitacion dela TRM

fad

* Intervencion de la FED por
encima de las expectativas
del mercado

» Déficit y pasivos externos
superiores a paises similares

* Mayor servicio de deuda
externo

* Deterioro en la percepcioén
de riesgo pais

Fuente: Grupo Bancolombia, DANE, Refinitv.

* Debilitamiento del ddlar a
nivel global

* Reduccion del déficit de la
cuenta corriente

*Un mercado del petréleo
mas ajustado

*Un renovado interés en el
mercado por invertir en
economias emergentes

» Moderacion en el alcance de
las reformas anunciadas por
el gobierno

$6.000
$5.500
$5.000
$4.500
$4.000
$3.500

$3.000

Escenarios de tasa de cambio USDCOP para 2023
(promedio trimestral)

Anterior

dic-20
mar-21

jun-21
sep-21

dic-21
mar-22

jun-22
sep-22

Observado y pronosticado

dic-22
mar-23

34380 $4.360 $4.260 $4.190

jun-23
sep-23

dic-23
mar-24

jun-24
sep-24

dic-24
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En linea con lo anterior, la economia también ha venido dando senales
de moderacion

Crecimiento estimado a través del ISE del DANE y el Crecimiento de las compras de los tarjetahabientes
indice NowCast Bancolombia (var. % anual) Bancolombia (var. % anual)
NowCast Bancolombia original = |SE PM3 PIB
Var anual real Var anual nominal
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Fuente: Grupo Bancolombia, Banco de la Republica.
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El 2023 sera un ano de un necesario lento crecimiento economico

Escenario de proyeccion de crecimiento del PIB Escenarios de crecimiento del PIB de mediano plazo
(var. % anual; trimestral) (var. % anual)
Anterior Pronostico Anual Rango de prondsticO e Prondstico Anterior
N 12%
™ ,
o L
18% = . 10% 7.8%
R 2 8%
5 x N 6%
13% S - O 2.8% 2.8%
=X X 4% 2.5% 2.8% 2.8%
s G :
8% 2%
0%
0.9%
3% & -2%
- -4%
-29% -6%
i = i i (] N N N (40 (40 m o o
~ ~N N N ~N ~N ~ o~ N ~ ~N ~N -8%
— — = — — — = — — — = —
- &N ™ ¥ A4 N ™ | d N o Y 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Grupo Bancolombia, DANE.
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Construccion
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Que ya afecta el crecimiento del crédito hipotecario

Cartera Hipotecaria Establecimientos de Crédito Desembolsos Crédito Constructor

(var. % anual) (COP bn)
15% 1.4 - 1,400
(0]
1.2 ;- 1,200
13%
1.0 AV~ 1,000
1% e c 08 7 - 800
I e QT e A T e RN T .
.................. S 06 ol I | it | 500
9% o
0.4 - 400
7% 0.2 - 200
5% 0.0 -0
ene-18 ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 dic.-10 dic.-12 dic.-14 dic.-16  dic.-18 dic.-20  dic.-22

Numero desembolsos COPmn

Fuente: BanRep, Camacol.
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En un entorno de tasas altas y un ciclo de alzas que aun no termina

Interés para Adquisicion de Vivienda

(%)

20% - 15%
15%

- 10%
10%

- 5%
5% \
0% - 0%

ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23

Tasa media ponderada adquisicién vivienda =——Tasa de intervencion (Der)

Fuente: Banco de la Republica

Interés para Construccion de Vivienda
(%)

20%
15%
10%
5%
0%

ene.-13 ene.-15 ene.-17 ene.-19 ene.-21 ene.-23

Tasa media ponderada construccién de vivienda =——Tasa Intervencion
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Y costos que aunque a un menor ritmo se mantienen al alza

IPP Materiales de Construccion ICOCIV
(base dic-2018=100)
220 12.0% - - 118
200 - 116
9.0% - - 114
180
- 112
160
6.0% - - 110
o= ”\/ 3:0% - 106
100 - 104
ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 0.0% ‘ ‘ ‘ 102
Hierroy acero Productos ceramicos mar - 22 jun-22 sep - 22 dic-22
——Pinturas y barnices Vidrio ICOCIV ——Var afio corrido (%)
—Yeso, cal y cemento ——Productos metalicos
Fuente: DANE
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Tras fuerte avance de los ultimos anos construccion evidencia
sintomas de cansancio.

50% -

25% -

0%

-25% -

-50% -

-75% -

PIB Construccion y Subsectores
(var. % anual)

47117

4T18 4T19 4720 4721 4722

Obras Civiles Edificaciones ——PIB Construccion

Fuente: DANE
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Ventas de vivienda extienden caida anticipando menor dinamismo

Venta de Vivienda por Segmento
(unidades)

18,000
15,000
12,000
9,000
6,000

3,000

ene-20 ene-21 ene-22 ene-23

—VIS

Fuente: Camacol, Fedesarrollo
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Disposicion a comprar vivienda
(%)
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Caidas en lanzamientos e iniciaciones, impactarian oferta futura.

Lanzamientos por departamento Iniciaciones por departamento
(var, % afo corrido) (var, % ano corrido)

Civdad | __vis___| _Novis T _ D

Magdalena -27.4% 45. 4% Huila =il2) 6%
Meta  407% 267%. . 149% Quindio 37.4% 40.8% 38.9%
Quindio 21.3% -5.2% 9.2% N. Santander 33.0% 66.0% 37.6%
Huila 6.9% 3.7% 6.0% Bogota & C/marca . 56.4% -23.0% 25.8%
Tolima -12.2% -6.0% Atlantico 321% -49.4% 14.6%
Bolivar -13.1% 0.7% -7.7% Risaralda 26.1% -3.2% 14.5%
Bogota & C/marca -5.6% -29.8% -12.3% Caldas . 58.9% -13.6% 10.4%
Cérdoba -2.5% -38.8% -14.5% Meta 1.1% 39.3% 9.9%
Valle -19.9% 35.0% -14.6% Cauca 20.8% -19.5% 9.1%
TOTAL 15.1% 22.7% 17.2% Magdalena 21.6% -5.2% 6.7%
Risaralda -12.1% -31.3% -19.3% Tolima_ _ _ _ _40% _ _ 683% _ _ _ _ _  27%
Lauca o S1Z0% 0 824% L S235% lrota, _ _ _ _ _ _ _ _ _ %1% _ _ 208% _ _ _ _ _ _-05%]
| Antioquia_ " -06% _ _ -427%_ _ _ _ _ _ _-23.5% | Cérdoba -11.8% -14.8% -12.9%
N. Santander -16.9% -48.4% -23.8% Santander -5.8% -39.3% -17.6%
Boyaca -33.0% -6.4% -27.6% Bolivar -18.2% -16.8% -17.7%
Cesar -15.4% [ 881% -31.0% Cesar [ 433 8359%  18.5%
Santander -36.4% -24.2% -33.9% | Antioguia _ _ _ _ _ _ _ _ 23% _ _ _313% _ _ _ _ _ _-18.8% |
Atléntico -36.1% -22.7% -34.3% Boyaca -43.3% -40.4% -42.6%
Caldas -50.3% -36.8% -45.1% Valle -46.7% -12.1% -42.9%

Narifio . 7es%  878%  -803% Narifio - 2% 5.eos I e

Grupo
Bancolombia

Fuente: Camacol, Grupo Bancolombia.



Cifras de cemento y concreto senalan cierta ralentizacion
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Su crecimiento es bajo y con un marcado sesgo a la baja

50%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

Despachos Cemento vs Produccion Concreto
(var. % anual)

dic-19 dic-20

Despachos Cemento

Fuente: DANE

dic-21

Produccién Concreto

Produccion de concreto por destino
(var. % anual)

100%
60% -
20% -
- AL
-20% -
-60% -
-100% -
dic-22 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22
Vivienda Obras civiles ===Edificaciones
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Un comportamiento que también se evidencia en otros materiales

Ventas Reales Materiales
(base dic-2018=100)

170 -
//“\/\
140 - 7 = |
\
110 /
\
80
SO | | |
dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22
Hierroy Acero Productos ceramicos —Pinturas y Barnices
Vidrio —— Productos Metalicos —— Ferreterias

Fuente: DANE
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Entretanto, el dinamismo de infraestructura ha sido bajo

Inversion en Obras Civiles
(var. % anual)

400% -

300% -

200% -

100% -

0% -

-100% -
4T19 2720 4720 2721 4721 2722 4722

IPOC Total Carreteras —Puertos Tuberias ——Muinas —QOtras

Fuente: DANE
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Aunque el IMOC mejora entre diciembre del 22 y enero del 23

IMOC
(base dic-2018=100)

180

160 .

140 . ® e .

120 .

100 A ¢
80

60
ene-13 ene-15 ene-17 ene-19 ene-21 ene-23

Indicador IMOC mensual est. e |POC trimestral

Fuente: Grupo Bancolombia, DANE
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Vigencias Futuras entre 2023 y 2028 ascenderian a COP 37 bn

Vigencias Futuras para Infraestructura

8.00

7.00 6.1 6.6 6.6 6.8 °8

6.00 4.9 5 3 S
2.1 2.2 . .

5.00 1.9

0.9

4.00 0.6 0.8 0.8

3.00

2.00 3.4 3.5 3.6

1.00

0.00

2023 2024 2025 2026 2027 2028
4G 5G Otros =o—Total Infraestructura

Fuente: Grupo Bancolombia
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30% de ejecucion en 4G seguiria impulsando al sector.

%
Ejecucion | Ejecucion

Proyecto Diciembre
2022

Cartagena - Barranquilla 100% 100% 98% 2%
Pacifico 1 94.5% 94.3% 54.4% 40.1%
Conexién Norte 95.2%  95.0% 66.2%  29.0% * En 2023 ejecucion llegaria al
Pacifico 2 100% 100%  95.4% 4.6% 85%
Rio Magdalena 2 48.9% 47.0% 11.0% 37.9% )
Pacifico 3 95.6% 95.6% 79.9% 15.7% ° 8/29 Obras ConcluidaS,
Perimetral de Oriente de Cundinamarca 43.2% 43.2%  42.5% 0.7%
Mulalé - Loboguerrero 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% ° 7 obras con avance superior al
Girardot - Honda - Puerto Salgar 100% 100% 100% 0% 90%
Transversal del Sisga 98.9% 98.8% 81.1% 17.8% 0.
Santana - Mocoa - Neiva 6.0% 5.4% 2.2% 3.8% .
Autopista al Mar 1 100% 100% 76.2%  23.8% * 13 obras con avance superior al
Villavicencio - Yopal 80.1% 80.1%  29.5%  50.6% 50%
Autopista al Mar 2 95.8% 95.3% 31.0% 64.8%
Bucaramanga - Barranca - Yondé 93.7% 93.3% 65.1% 28.6% * Se destaca deSpegue en Malla
Popayan - Santander de Quilichao 1.2% 1.2% 0.0% 1.2% Vial del Meta, Santana Mocoa
Pasto - Rumichaca 100% 99.7% 71.5%  28.5% .
Puerto de Hierro - Cruz del Viso 100% 100% 91% 9% Nelva’ que estaban rezagadas'
Pamplona - Cucuta 80.7% 79.4% 28.3%  52.4% 2 .
Bucaramanga - Pamplona 11.2% 11.2% 7.8% 3.4% * Mu-la-l? LObOQUGI’I’GI’O continua en
IP Tercer carril Bogota - Girardot 20.4% 18.1% 29% 17.5% revision.
IP Neiva - Espinal - Girardot 97.6% 97.2% 61.8% 35.8% .
IP Antioquia - Bolivar 87.9%  87.3% 67.1% 20.8% * Bucaramanga - Pamplona sin
IP Chirajara - Fundadores 100% 100%  78.0% 22.0% avances en 2022
IP Accesos Norte Bogota 73.9% 72.9% 38.6% -38.6%
IP Girardot - Ibagué - Cajamarca (GICA) 51.9% 51.9% 44.3% 7.6%
IP Vias del Nus 100% 100% 79% 21%
IP Malla Vial del Meta 3.5% 2.9% 0.0% 3.5%
IP Cambao Manizales 72.6% 71.5% 1.2% 71.4% GI‘UDO
Bancolombia

Fuente: Grupo Bancolombia, ANI. (1) Actualizado al 31 de Enero de 2023



Mientras 5G seria soporte a medio y largo plazo

Primera ola proyectos 5G — Capex por COP22 bn

[ Carreteros ] [ Aeroportuarios
Proyecto Capex COP bn
Il s B Proyecto Capex COP bn
Accesos N0|:te L . 1.32 IP Aeropuerto del Suroccidente 1.42
OrEseE ol - PRI de2z IP Aeropuerto de Cartagena 0.44
I = B L . . IP Aeropuerto Bayunca en Ctg 2.83
Puerto Salgar - Barrancabermeja 2.07 IP Aeropuerto San Andrés 0.3
Barrancabermeja - San Roque 1.7 Total Aeropuertos 4.99
Santuario - Cafo Alegre 3.25
Total Carreteras 12.63
Otros

Proyecto Capex COP bn

Rio Magdalena 0.45

Canal del Dique 2.13

Dorada - Chiriguana 1.59

Total 21.79 Grupo

Bancolombia

Fuente: ANI.



Costo fiscal Decreto 050 — 2023 ascendera a COP 645,000 mn

Miles de millones

5,000
4,000
3,000
2,000

1,000

-1,000

-2,000

Estimacion Costo Fiscal
Decreto 050 -2023

4,268
°
905 3’6.22
799
3,363 2,823

-540
4 -105

-645

Recaudo con Ajuste Recaudo Sin Ajuste Diferencia Recaudo

ANI INVIAS e Total

Fuente: Grupo Bancolombia

*Valor perpetuidad cercano a
los COP 7,32 bn (USD 1,500
mn)

* Se financiara del Fondo de
Fuentes Alternas y del cobro
por valorizacién y plusvalia.

* Mayores controversias
alrededor de las iniciativas
privadas

Grupo
Bancolombia



Crecimiento del PIB por componentes de oferta (var. % anual)

Var.%anual Nivel2019=100

PIB total 1.4% | 2.6% | 3.2% | -7.0% | 107% | 7.8% 1109 | 1118
Agropecuario S.6% | 1.6% | 2.7% | 20% | 31% | -L.1% 1039 | 106.2
Servicios publicos 2.9% | 25% | 2.5% | -26% | 5.1% | 3.9% 106.4 | 108.3
inmobiliario 30% | 4.0% | 3.2% | 1.5% | 2.5% | 1.9% 106.0 | 107.8
Financiero S.4% | 3.7% | 6.3% | 23% | 34% | 58% 1119 | 1136
Actividades profesionales 1.5% | 4.0% | 3.4% | -5.5% | 9.8% | 8.6% 112.7 | 1143
Comunicaciones 0.2% | 3.5% | 0.9% | -26% | 114% | 143% | 13% | 974 | 1085 | 1241 | 1257
Construccion 2.0% | -1.3% | -39% |-268%] 5.7% | 7% | 1.3% [N SIS
Manufacturero 18% | 15% | 1.2% | -98% | 16.4% | 9.9% | 0.5% | 90.2 |105.0 | 1154 | 1159
Admin. Péblica, educacion y salud 35% | 47% | 5.1% | 0.1% | 7.6% | 4.7% | 0.3% [2004 [ 2077 | 1128 [ 1132
Mineria 5.8% | -17% | 1.9% |-15.6%| 0.2% | 0.8% | 0.3% | 844 | 845 _
Comercio, transporte, alojamiento, comidas | 1.9% | 2.7% | 3.7% |-13.7%| 20.9% | 11.7% | -0.3% | 86.3 [104.3 | 116.5 | 116.2
Entretenimiento y servicios a hogares 2% | 23% | 13.0% |-11.4%] 332% ] 326% | -11% | 886 m

Grupo ]
Bancolombia



Direccion de Investigaciones Economicas, Sectoriales y de Mercado

Investigaciones Econdmicas

Arturo Yesid Gonzélez Pefia

Gerente Cuantitativo y de Analitica

arygonza@bancolombia.com.co

Santiago Espitia Pinzén
Especialista Macroeconémico
sespitia@bancolombia.com.co

Deiby Alejandro Rojas Cano
Analista Mercados y Banca Central
deirojas@bancolombia.com.co

Jorge Eliécer Montoya Gallo
Analista IFRS 9
jomontoy@bancolombia.com.co

Sebastian Ospina Cuartas
Analista Cuantitativo
sospina@bancolombia.com.co

Andrés Camilo Miranda
Analista Macroecondmico
acmirand@bancolombia.com.co

Valentina Guaqueta Sterling
Analista Regional e Internacional
vaguaque@bancolombia.com.co

Julidn Rozo Méndez
Estudiante en Practica
Jurozo@bancolombia.com.co

Juan Pablo Espinosa Arango
Director
juespino@bancolombia.com.co

Investigaciones Sectoriales

Jhon Fredy Escobar Posada
Gerente Sectorial Agroindustria
jhescoba@bancolombia.com.co

Nicolas Pineda Bernal
Gerente Sectorial Comercio
nipineda@bancolombia.com.co

Mateo Andrés Rivera Arbelaez
Analista Sectorial Comercio
marivera@bancolombia.com.co

Andrés Felipe Sarmiento Fernandez

Analista Sectorial Agroindustria
ansarmie@bancolombia.com.co

Javier David Villegas Restrepo

Analista Sectorial Inmobiliario y Hoteleria

javilleg@bancolombia.com.co

Maria José Bustamante Grajales
Analista Sectorial Comercio
mabustam@bancolombia.com.co

Santiago Gémez Monsalve
Auxiliar Administrativo
sgmonsa@bancolombia.com.co

Luisa Fernanda Cano Hernandez
Estudiante en Practica
luisacan@bancolombia.com.co

Alejandro Quiceno Rendén
Editor de Investigaciones
agrendo@Bancolombia.com.co

Investigaciones de Mercado

Jairo Julian Agudelo Restrepo

Gerente de Investigaciones de Renta Variable

jjagudel@bancolombia.com.co

Juan Camilo Dauder Sanchez
Analista Sector Construccion
jdauder@bancolombia.com.co

Andrea Atuesta Meza
Analista Sector Financiero
aatuesta@bancolombia.com.co

Ricardo Andrés Sandoval Carrera
Analista Sector Energético
rsandova@bancolombia.com.co

Laura Natalia Capacho Camacho
Analista Junior Sectorial
Icapacho@bancolombia.com.co

Juan Esteban Echeverri Agudelo
Comunicaciones
jueagude@bancolombia.com.co

Bryam Antonio Daza Rodriguez
Estudiante en Practica
Bdaza@bancolombia.com.co

Grupo
Bancolombia



